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我将启动三个并行研究代理，分别覆盖三个核心问题（超大规模云 ARM CPU 现状、NVIDIA Grace Blackwell 影响、
AMD EPYC Venice 时间线），然后综合成完整报告。

三个并行研究代理已启动：(1) 超大规模云 ARM 部署现状，(2) NVIDIA Grace Blackwell 架构影响，(3) AMD EPYC
Venice 时间线。等待研究结果后合成完整报告。

收到第一个研究结果（Hyperscaler ARM CPU 部署现状）。继续等待另外两个研究代理（NVIDIA Grace Blackwell、
AMD EPYC Venice）完成。

收到第二个研究结果（AMD EPYC Venice）。继续等待 NVIDIA Grace Blackwell 研究结果。

三个研究代理全部完成，数据充分。现在合成完整报告。

Intel (INTC) DCAI Host CPU 结构性风险深度验证—M5 分支
分支: B1 | Round: round_1_p2_b1_m5 | 产出时间: 2026-07-26

1. 核心发现（Bullet-first）
• [FACT] AMD 在 2026 年 Q1 达到 33.2% 服务器 CPU 单元份额 / 46.2% 营收份额（Mercury Research），
四年内营收份额从 ~11% 翻两番至 46%；同期 Intel 单元份额从 88.4% 降至 67.4%。

• [FACT] ARM 在 2025 年占据 21.1% 全球服务器出货量（IDC），且 +70% YoY 增长；IDC 进一步指出 Q1
2026 ARM 在加速计算服务器中已超越 x86。

• [FACT] AWS Graviton 连续 3 年占据 AWS 新增 EC2 CPU 容量的 >50%（re:Invent 2025 原文），前
1000 大 EC2 客户中 98% 已使用 Graviton；Graviton 业务年化多亿美元规模并保持 50%+ YoY 增长。

• [FACT] NVIDIA GB200 NVL72 机柜含 36 颗 Grace ARM CPU + 72 颗 Blackwell GPU，
compute tray 完全去 x86 化；仅需 1-4 颗 x86 head-node CPU 用于 fabric 控制平面，vs 等量 HGX B200
配置需 ~18 颗 x86 sockets。

• [FACT] AMD EPYC “Venice”（Zen 6，TSMC 2nm，256 核）于 2026-07-22 Advancing AI 大会正式
发布，AMD 官方声称对 Xeon 性能优势高达 3.4x；Meta 为 anchor 客户，签署 6GW MI450+Venice 大单，
2H 2026 首批 1GW 出货。

• [FACT] Intel DCAI Q2 2026 营收 $6.3B (+59% YoY)，其中 48% 来自 ASP 提升，非出货量——与
Mercury 数据”Intel 服务器出货量 YoY 持平”完全吻合，暗示当前 DCAI 增速是量价背离的短期红利，非结构性胜
利。

• [FACT] NVIDIA DGX Rubin NVL8 确认选用 Xeon 6 为 host CPU（GTC 2026）——但需注意：DGX
line 在 NVIDIA 整体收入中占比小，主流 NVL72 机柜路线仍是纯 Grace/Vera ARM。

• [EST] ARM + AMD 合计在 2027-2028 年将侵蚀 Intel DCAI 可寻址市场约 20-30%（基础情景），已超出当前
sell-side”AI CapEx 受益者”共识定价。M5 mispricing 大概率被低估，需上调 crystallization 至 ~$65B 值域。

2. 关键数据点
表 1：超大规模云厂商 ARM CPU 部署现状（截至 2026 年）
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云厂商 ARM CPU 产品 已知部署规模/份额 公开表述来源 数据标签
AWS Graviton 4 (96 核

Neoverse V2)，
Graviton 5 (192
核) 已于 re:Invent
2025 发布

连续 3 年占 AWS 新
增 EC2 CPU 容量
>50%；前 1000 大
客户 98% 已采用；业
务多亿美元规模，
+50% YoY

AWS re:Invent
2025 Graviton5 发
布文；Andy Jassy
Q1 2026 财报评论

[FACT]

Google Cloud Axion (Neoverse
V2)；C4A GA
2024-11，N4A GA
2025

部署
至 ~27 个 GCP 区域；
YouTube/Gmail/BigQuery
+ ~30,000 内部生产
packages 已移植；官
方声称 vs x86 有
50% 性能优势 &
60% 能效优势

Google Cloud
Blog；“Instruction
Set Migration at
Warehouse Scale”
论文

[FACT]

Microsoft Azure Cobalt 100 (128 核
Neoverse N2) GA
2024-10；Cobalt
200 于 Build 2026
预览

覆盖 ~32 个 Azure
区域；
Teams/Defender/Azure
SQL 已迁移；
Nadella 称”支撑数
十亿 Teams 对话”

Azure Blog；Arm
Newsroom；
Nadella LinkedIn

[FACT]

Meta 与 ARM 合作的”
AGI CPU”（Arm
首款自研数据中心
CPU）2026-03 宣布

早期系统随发布可用，
broader
availability 为 2H
2026；MTIA 加速器
搭配

Meta press release
2026-03；Arm
Newsroom

[FACT]

Meta（EPYC
Venice 侧）

AMD Venice
ARM 竞品

Meta 为 Venice
lead customer，
6GW
MI450+Venice 大
单，首批 1GW 2H
2026 出货

AMD/Meta 联合
press release
2026-02-24

[FACT]

表 2：Intel DCAI Host CPU attachment rate 压力来源分解

压力来源
当前侵蚀估算
（2025-2026）

2027-2028 年预测侵
蚀 关键假设 数据标签

超大规模自研 ARM
CPU（Gravi-
ton/Axion/Cobalt/Meta
AGI）

5-8ppt（AWS 新增
容量 >50% ARM，
但存量池仍以 x86 为
主）

累计侵蚀 12-18ppt ARM 渗透遵循
AMD 2019-2023 非
线性曲线：先缓后急

[EST] —
Mercury/IDC 横截
面

NVIDIA Grace
Blackwell 内嵌
ARM

每 NVL72 机柜相对
HGX B200 替代
~14-17 颗 x86
sockets；2025 年
GB200 NVL72 已
成主流出货形态

Vera Rubin (2H26)
88 核延续 Arm-only
compute tray 架构，
代际强化替代效应

NVIDIA 拒绝为
NVL72 提供 x86
compute 变体（仅
head node 保留
x86）

[FACT 架构] +
[EST 量化]
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压力来源
当前侵蚀估算
（2025-2026）

2027-2028 年预测侵
蚀 关键假设 数据标签

AMD EPYC（x86
内部挤压）

Q1 2026 AMD 达
33.2% 单元/46.2%
营收份额；Intel 单元
67.4%（YoY
-5.5ppt）

Venice 2H 2026 量
产 + Meta 6GW
anchor，AMD 营收
份额或于 2027 突破
55%

Venice 对 Xeon
Clearwater Forest
性能优势 AMD 声称
3.4x，即使打折仍具决
定性

[FACT 当前] +
[EST 未来]

合计 Intel DCAI 可
寻址 market 缩减

当前存量：Intel 仍守
67% 单元份额，但增
量增长几乎不属于
Intel

2027-2028 侵蚀
20-30% DCAI 可
寻址市场（相对”
share hold”基线）

三重压力并发，且
ARM/AMD 呈自我
强化（ecosystem 的
正反馈）

[EST]

表 3：Intel vs AMD vs ARM 服务器 CPU 份额轨迹（2022-2030E）

注：Intel/AMD 为 x86 内部份额；ARM 为总服务器出货量份额（IDC 口径，不同基础）

年份 Intel 份额 (x86 内) AMD 份额 (x86 内)
ARM 份额 (总服务器
出货) 来源/方法

Q1 2022 ~88.4% [FACT] 11.6% [FACT] ~10% [EST —
pre-Graviton3 爆
发]

Mercury Research

Q4 2023 ~76.9% [FACT] 23.1% [FACT] ~15% [EST] Mercury (Tom’s
Hardware)

Q4 2025 ~71.2% [FACT] 28.8% [FACT] ~21.1% (2025 全年)
[FACT]

Mercury Q4 2025；
IDC 2025

Q1 2026 67.4% [FACT] 33.2% [FACT] ARM 在加速服务器
已超越 x86 [FACT
定性]

Mercury Q1 2026；
IDC Q1 2026

2028E ~55% [EST] ~40% [EST —
Venice ramp
full-year]

~30% [EST] 外推 Mercury 斜率
+Venice 催化

2030E (BofA 基线) ~24% (DC CPU 综
合) [FACT-预测]

~40% [EST] ~37% (custom
silicon) [FACT-预
测]

BofA 分析报告

2029E
(Counterpoint AI
服务器)

— — AI 服务器
CPU ARM 份额从
25%(2025)→90%(2029)
[FACT-预测]

Counterpoint
Research

3. §C 深度分析与机制推演
传导链与非线性拐点：当前 Intel DCAI +59% YoY 的表面繁荣，主因是 AI CapEx 扩张周期与 Xeon ASP +48%
量价背离共振的短期现象——Intel Q2 2026 10-Q 承认收入增长依赖”premium mix + demand-based pricing”，出货
量层面 Mercury 数据显示 Intel 服务器 CPU 单元同比持平。这构成第一段传导：AI CapEx 扩张 → 供给短缺推高 ASP
→ DCAI 营收虚高 → 掩盖单元份额流失。第二段传导启动的拐点是 Venice 规模化叠加 Meta 6GW 订单落地（预计
2027 Q1-Q2）：一旦 AMD 突破 50% 营收份额（当前 46.2%，季度斜率约 +1.8ppt/Q），会触发 hyperscaler 内部”
AMD-first”采购策略的自我强化（类似 AMD Rome→Milan→Genoa 在 2020-2022 的加速曲线，从 18% 单元份额
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跃升至 24% 仅用 6 个季度）。第三段传导是 NVIDIA 平台包络（Platform Envelopment）的沉默侵蚀：GB200
NVL72 已确立 ARM-only compute tray 架构，Vera Rubin (2H26) 延续该设计，代表未来 3 年 AI 训练服务器增量
出货中 x86 host CPU 的可寻址量下降 50-60%——这部分损失被 Intel 的 ASP 虚高掩盖但结构性不可逆。

历史类比：AMD EPYC 2019-2023 vs 当前 ARM 渗透。AMD 从 2019 Q1 的 3% x86 服务器单元份额，用了
16 个季度突破 25%——非线性、先缓后急。前 8 个季度（2019-2020）仅从 3%→10%（缓），后 8 个季度（2021-2022）从
10%→25%（急）。当前 ARM 在总服务器出货量的 21% 起点显著高于 AMD 2019 的 3%，且 ARM 采用的驱动力是
hyperscaler 内部化决策（vertical integration，非商业采购），比 AMD 的 external winning 更难被 Intel 通过价格/关
系战术反击。反面案例是 Qualcomm Centriq 2400（2017 年推出，2018 年撤退），失败于纯商品化路线缺乏 strategic
customer 承接——而 AWS/Google/Microsoft/Meta 的自研 ARM 完全不同，它们同时是买方和产品设计方，成本效率
闭环闭合。因此 ARM 当前的位置更接近”AMD EPYC 2021 年”而非”Qualcomm Centriq 2017 年”，未来 3-5 年结
构性侵蚀速度可能超出 BofA 原始 24% by 2030 预测。

风险传导与反身性—Foundry-Products 负反馈环 + Innovator’s Dilemma in ISA：Intel 面临的独特困境是
Foundry 与 Products 业务的负反身性——Foundry Q2 2026 亏损 $2.1B 持续消耗现金流，若 18A 节点无法赢得外部客
户（当前仅 Apple/Microsoft 管线不确定），Foundry 年化亏损 ~$8B 将迫使 Products 侧 R&D 投入压缩，直接削弱
Xeon vs Venice/ARM 的迭代竞争力。这与 Innovator's Dilemma in ISA 高度契合：x86 的 legacy ecosystem
曾是 Intel 的护城河（1990-2010），如今变成包袱——ARM 的能效优势（Graviton 官方声称 40% TCO 优势）与 Grace 的
NVLink-C2C 集成能力，是 Intel 无法通过工艺追赶的架构层劣势。反身性第二层是市场层面：当前 sell-side（BofA 2026-06
升级 INTC 至 Buy，Bernstein 将 2030 server CPU TAM 上调至 $223B）过度定价了 Tan 的”1:1 CPU:GPU”论
点，一旦 2026 Q4-2027 Q1 财报显示 DCAI 增速回落（例如 YoY +15% 而非 +50%），预期与基本面的双向反身性会加
速均值回归——这是 M5 Bear 情景的核心触发链。

4. 情景矩阵

情景
ARM+AMD 合计侵
蚀 DCAI 可寻址市场

Intel DCAI
2027-2028 营收增速
区间 关键假设 概率 [EST]

Bull case 侵蚀 <15%，Xeon
通过 NVIDIA DGX
host CPU 中标 +
企业本地 agentic AI
推理需求扩张，量价双
升

CAGR +15-20% Tan “1:1
CPU:GPU”论点在
通用推理场景验证；
Grace 内嵌 ARM
仅限于 NVIDIA 封
闭生态；Venice 良率
延期至 2027 Q2+

20%

Base case 侵蚀 15-30%，
Gravi-
ton/Axion/Cobalt
在通用云侵蚀持续；
Venice 侵蚀 EPYC
份额至 50%+；
Xeon 在 AI server
host CPU 保有
~55% 份额

CAGR +5-10%（远
低于当前 +59% 的基
数错觉）

BofA 2030 路径
(41%→24%) 在中段
兑现；Q2 2026 ASP
+48% 红利于 2027
年退潮

50%
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情景
ARM+AMD 合计侵
蚀 DCAI 可寻址市场

Intel DCAI
2027-2028 营收增速
区间 关键假设 概率 [EST]

Bear case 侵蚀 >30%，ARM
在 AI 服务器 CPU
份额达
Counterpoint 预测
的 50%+（early），
Meta 6GW 完全
ramp + Vera
Rubin 主流化

增速转负或持平
(-5%~0%)，2028 年
DCAI 营收可能低于
$22B（vs. Q2 2026
run-rate $25B）;
DCAI operating
margin 从 40% 压缩
至 25%

Xeon Clearwater
Forest 良率不及
AMD Venice；
Foundry 持续亏损迫
使 Xeon R&D 压缩；
hyperscaler 全面切
换到 ARM+GPU
一体化

30%

5. 估值影响结论 (Valuation Impact Conclusion)
一句话核心判断

当前市场对 Intel”AI CapEx 受益者”的定价（Fwd P/E 46.5x，Bernstein 2030 TAM $223B 支撑）严重低
估了 ARM+AMD 侵蚀速度——Q2 2026 DCAI +59% YoY 的表象是 ASP +48% 量价背离的短期红利，一旦 2027
年 Venice 规模化 +ARM 在 AI 服务器 CPU 突破 30% 份额，DCAI 增速回落触发 market 重定价，M5 mispricing
大概率被上调至 ~$65B 值域（基础情景），M5 相对当前 $465.7B 市值的估值下行风险为-9.7%（Base case）至-23.6%
（Bear case）。

三档情景估值影响

估值锚定：DCAI FY26E 营收 � $25B (Q2 run-rate $6.3B × 4，含 AI CapEx 高基数) [FACT 从 10-Q 外推]；
INTC current mcap = $465.7B (authoritative anchor)；EV/Rev 倍数取值 =5x (Intel/AMD/Marvell 同行中
位数附近，考虑 Intel 综合体折价) [EST]。

情景 估值影响 推算路径 Epistemic Tag
Bull case +$25.0B (+5.4%

mcap)
Tan 1:1 CPU:GPU 论点
部分验证 → DCAI 2028E
营收升至 ~$35B (+$10B
相对 consensus) × 40%
incremental margin ×
5x EV/Rev 倍数 =
+$20B EV；加上 DGX
host CPU wins 可持续性
溢价 +$5B = +$25B →
+5.4% mcap

[INFERRED]
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情景 估值影响 推算路径 Epistemic Tag
Base case -$45.0B (-9.7% mcap) Base 情景 DCAI 2028E

营收停留在 ~$28B（vs
consensus $35B，-$7B），
ASP 优势退潮致 margin
压缩至 30% → EBIT 差
距-$3.5B × 15x forward
multiple = -$52B EV；
抵消 Foundry 喘息价值
+$7B = -$45B → -9.7%
mcap

[INFERRED]

Bear case -$110.0B (-23.6%
mcap)

Bear 情景 DCAI 2028E
营收降至 ~$22B（-$13B
相对 consensus），margin
从 40% 压缩至 25% →
EBIT 差距-$8B × 12x
compressed multiple =
-$96B EV；加上 Foundry
亏损持续放大的负反身性折
价-$14B = -$110B →
-23.6% mcap

[INFERRED]

Time horizon

2-3 年结构性兑现（近期催化剂 4-8 个季度）。关键节点：- 2026 Q4：Venice 出货 + Meta 首批 1GW 部署反馈 - 2027
Q1-Q2：Intel DCAI YoY 增速面临 tough compares (Q2 2026 +59% 基数) - 2027 H2：Vera Rubin ramp +
Meta AGI CPU broader availability - 2028：Counterpoint 预测的 ARM AI 服务器 CPU 50%+ 份额兑现窗口

ARM 渗透是渐进式为主 + 事件驱动拐点（Meta 6GW 订单是一个非线性拐点）。

推算路径硬约束验证

• � 财务锚点 [FACT]：DCAI Q2 2026 $6.3B（Intel Q2 2026 10-Q 披露）；Mcap $465.7B（authoritative
anchor）

• � 倍数/增长率 [EST]：EV/Rev = 5x（同行中位数，Base/Bull）；15x forward EBIT multiple（Base）；12x
compressed multiple（Bear，反映 share loss 的估值折价）

• � 算式：见上表 derivation

Failsafe 未触发—数据充分，可给出 3 档 $ 数字。

6. §B Linked Mispricing Refinement
Mispricing refinement: M5 —ARM 架构 CPU 对 Intel x86 Host CPU attachment rate 的侵蚀
速度超出共识

• Crystallization estimate（前置）: magnitude_class=medium, estimated_value_at_stake_b=$45.0B
• My refined estimate after this branch’s research:

– Bull: +$25.0B
– Base: -$45.0B
– Bear: -$110.0B
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• Direction: revised (magnitude 上调) —原 $45B crystallization 假设”侵蚀会发生但幅度可控”。本 branch
研究发现（1）AMD Q1 2026 单季度就将营收份额推至 46.2%（超预期），（2）Meta 6GW anchor 订单确立 Venice
规模化路径，（3）Grace/Vera 的 Arm-only compute tray 已成 NVIDIA 主流出货形态，（4）ARM 在总服务器
出货量已达 21.1% 且 +70% YoY。四重信号叠加，Bear 情景需上调至 $110B 值域，Base 情景居中在 $45B（与
crystallization 一致但方向偏悲观）

• Confidence: medium —Mercury Research 季度份额数据 [FACT] 提供可靠底座，ARM 渗透速度 AWS
>50% new capacity [FACT] 与 Meta 6GW deal [FACT] 提供 catalysts 锚点；但 hyperscaler 内部 ARM
存量份额、Grace Blackwell vs HGX x86 的季度出货比精确数据均属公司未披露区间，估算区间存在 ±20% 不确定
性

• Key finding driving refinement: Intel DCAI Q2 2026 +59% YoY 全部来自 ASP +48% 量
价背离的短期红利，出货量 YoY 持平（Mercury 数据交叉印证）；同时 Meta 6GW AMD Venice anchor 订单
+ AWS Graviton 5 发布 + ARM 在 AI 服务器 CPU 超越 x86（IDC Q1 2026）三重信号确认结构性侵蚀已启
动。当前 sell-side（BofA Buy at $135）基于”AI CapEx 受益”的定价将在 2027 年 DCAI 增速面临 tough
compares 时触发均值回归。链回 §A：Bear -$110B 直接源于 DCAI 2028E 营收降至 $22B（-37% vs Q2 2026
run-rate 外推）+ margin 从 40% 压缩至 25% 的组合

§A 与 §B 一致性说明：§A Bear case 的-$110B 与 M5 Bear refined estimate 完全一致（因本 branch 聚焦单一
M5 维度）。§A Bear 中”Foundry 持续亏损”的额外变量已被内化为”综合估值折价”（12x compressed multiple vs 15x
normal），不属于 M5-独立 scope 之外的另一 mispricing 叠加。

7. 可监控指标清单
1. Intel DCAI 季度营收 vs YoY 增速 —baseline: Q2 2026 $6.3B, +59% YoY。Bearish trigger: 连续

2 个季度 YoY 增速 <15% 且 ASP 增速 <10%，确认”ASP 虚高”红利退潮。Bullish trigger: 连续 2 个季度
YoY 增速 >40% 且单元出货量 YoY>+5%。数据源：Intel 10-Q 季度披露 [FACT]

2. Mercury Research 季度 x86 服务器份额 —baseline: AMD Q1 2026 46.2% revenue / 33.2% units。
Bearish trigger: AMD 营收份额 >50%（预计 2026 Q3-Q4 间兑现）。数据源：Mercury press release /
Tom’s Hardware 摘要 [FACT]

3. AWS Graviton 在 AWS 新增 EC2 容量占比 —baseline: “3 年连续 >50%”(2025)。Bearish trigger:
突破 70%（意味着 new capacity 上 ARM 已主导）。数据源：AWS re:Invent 年会 [FACT]

4. NVIDIA 数据中心营收季度中 GB200/GB300 NVL72 出货占比 —baseline: SemiAnalysis 估算 2025 年
NVL72 已成主流，HGX volumes 大幅削减。Bearish trigger: NVIDIA/系统集成商披露显示 NVL72 出货量
Y/Y +200%+ 且 x86-based B200 出货持续萎缩。数据源：NVIDIA 季度财报 + SemiAnalysis / Supermicro
/ Dell 披露 [EST]

5. AMD EPYC Venice 季度出货节奏 + Meta 6GW 部署里程碑 —baseline: Advancing AI 2026-07-22
发布，2H 2026 首批 1GW。Bearish trigger: Meta 首批 1GW 按期出货 + AMD 2027 Q1 财报确认 Venice
收入贡献。数据源：AMD 季度财报电话会 [FACT]

6. Intel Xeon ASP 变化（间接推断）—baseline: Q2 2026 ASP +48% YoY。Bearish trigger: ASP YoY
增速降至 <15% 且 DCAI 营收增速同步减速（量价共同疲弱 = 结构性拐点）。数据源：Intel 10-Q“demand-based
pricing”表述变化 [FACT]

7. Intel 管理层”1:1 CPU:GPU”论点口径变化 —baseline: Lip-Bu Tan Q1 2026 提出。Bearish trigger:
财报电话会中 Tan/CFO 从”attach rate 复苏”进攻性表述转为”我们看到通用 compute 需求企稳”防御性表述。数
据源：Intel 季度财报 transcript 语义分析 [FACT]

8. NVIDIA Vera Rubin ramp 进度 —baseline: 2H26 计划出货。Bearish trigger: Vera Rubin 按期出
货且 NVIDIA 确认延续 Arm-only compute tray（无 x86 compute 变体）。数据源：NVIDIA GTC / 季度财
报 [FACT]
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8. 来源引用
核心 [FACT] 数据源：- AWS re:Invent 2025 Graviton 5发布: https://www.aboutamazon.com/news/aws/aws-
graviton-5-cpu-amazon-ec2 - Andy Jassy Q1 2026 chips business commentary: https://www.aboutamazon.com/news/company-
news/amazon-ceo-andy-jassy-amazon-chips-business-q1-2026-earnings - Google Axion C4A GA:
https://cloud.google.com/blog/products/compute/first-google-axion-processor-c4a-now-ga-with-titanium-
ssd - Google ISA migration paper: https://cloud.google.com/blog/topics/systems/using-ai-and-
automation-to-migrate-between-instruction-sets - Microsoft Azure Cobalt 100 GA: https://azure.microsoft.com/en-
us/blog/azure-cobalt-100-based-virtual-machines-are-now-generally-available/ - Meta + Arm AGI
CPU: https://about.fb.com/news/2026/03/meta-partners-with-arm-to-develop-new-class-of-data-center-
silicon/ - Mercury Research Q4 2025 / Q1 2026: https://www.theregister.com/2026/02/13/amd_intel_market_share/
; https://www.tomshardware.com/pc-components/cpus/amd-reaches-46-percent-of-server-x86-cpu-
revenue - IDC 2025 ARM 21%: https://www.theregister.com/2025/06/30/arm_server_shipments/
- IDC Q1 2026 “ARM overtakes x86 in accelerated servers”: https://www.idc.com/resource-
center/blog/ai-infrastructure-spending-holds-near-90-billion-in-q1-2026 - AMD Venice announcement:
https://ir.amd.com/news-events/press-releases/detail/1287/ - AMD Meta 6GW deal: https://www.amd.com/en/newsroom/press-
releases/2026-2-24-amd-and-meta-announce-expanded-strategic-partnersh.html - NVIDIA GB200 NVL72:
https://www.nvidia.com/en-us/data-center/gb200-nvl72/ - Meta Catalina rack: https://engineering.fb.com/2024/10/15/data-
infrastructure/metas-open-ai-hardware-vision/ - NVIDIA DGX Rubin NVL8 + Intel Xeon 6:
https://newsroom.intel.com/data-center/intel-xeon-6-used-as-host-cpus-in-nvidia-dgx-rubin-nvl8-
systems - Lip-Bu Tan CPU:GPU 1:1: https://mlq.ai/news/intel-forecasts-cpu-to-gpu-ratio-shift-toward-
parity-on-ai-inference/ - Intel Q2 2026 10-Q: https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0000050863/000005086326000157/intc-
20260627.htm - BofA Intel 41%→24% by 2030: https://www.tradingkey.com/analysis/stocks/us-
stocks/262032513-intel-intc-stock-falls-near-100-server-cpu-market-share-18a-arm-growth-tradingkey -
Counterpoint ARM 90% AI server CPU by 2029: https://finance.biggo.com/news/oTuiTZ0BJouf4oEhEetv
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